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  การวเิคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจดัการ ปี 2568 
 

ภาพรวมผลการด าเนินงาน 
ในปี 2568 บริษทั สามารถคอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) หรือ SAMART มีรายไดร้วมทั้งส้ิน 10,957 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 799 
ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 7.87 จากปี 2567  

 
โดยบริษทัฯ มีรายไดจ้ากการขาย งานตามสญัญา และรายไดจ้ากการบริการรวม 10,816 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 773 ลา้นบาท หรือ
คิดเป็นร้อยละ 7.70 จากปีก่อนหนา้ มาจากสายธุรกิจ Digital ICT Solution มีรายไดเ้พ่ิมข้ึน 1,239 ลา้นบาท จากรายไดจ้าก
งานตามสญัญากบัหน่วยงานภาครัฐท่ีเพ่ิมข้ึนเป็นหลกั รวมถึงธุรกิจดา้นการใหบ้ริการจดัการการจราจรทางอากาศท่ีประเทศ
กมัพชูา และธุรกิจเทคโนโลยคีรบวงจรดา้นระบบรักษาความปลอดภยั จากสายธุรกิจ Utilities and Transportations มีรายได้
เพ่ิมข้ึน 316 ลา้นบาท และ 166 ลา้นบาท ตามล าดบั ในขณะท่ีธุรกิจก่อสร้างโครงการสายส่งสถานีไฟฟ้าแรงสูงแบบครบ
วงจรจากสายธุรกิจ Utilities and Transportations มีรายไดล้ดลง 984 ลา้นบาท ซ่ึงเป็นไปตามงวดงานและรอบการรับรู้รายได้
ของโครงการภายใตส้ญัญาเป็นหลกั ประกอบกบัสายธุรกิจ Digital Communications มีรายไดล้ดลง 12 ลา้นบาท  
 

บริษทัฯ มีตน้ทุน และค่าใชจ่้ายรวมทั้งส้ิน 9,722 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 370 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 3.96 จากปี 2567 โดย   
ปี 2568 บริษทัมีก าไรขั้นตน้อยูท่ี่ 2,410 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 266 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 12.40 โดยมีอตัราก าไรขั้นตน้ใน
ปี 2568 อยู่ท่ี ร้อยละ 22.28 เพ่ิมข้ึนร้อยละ 0.93 จากปีก่อนหน้าท่ีมีอัตราก าไรขั้นต้นอยู่ท่ีร้อยละ 21.35 โดยบริษัทฯ                   
มีค่าใชจ่้ายในการขาย จดัจ าหน่ายและบริหาร รวมถึงค่าใชจ่้ายอ่ืน รวมทั้งส้ิน 1,316 ลา้นบาท ลดลง 137 ลา้นบาท หรือ       
คิดเป็นร้อยละ 9.45 จากปีก่อน สาเหตุหลกัมาจากในปี 2567 มีการรับรู้ผลขาดทุนจากการประมาณการหน้ีสินระยะยาว     
จากกรณีขอ้พิพาทกบัคณะกรรมการจดัการแข่งขนักีฬาเอเช่ียนเกมส์ คร้ังท่ี 13 และการกีฬาแห่งประเทศไทย 
 

ในปี 2568 มีตน้ทุนทางการเงิน 276 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อนหนา้ 60 ลา้นบาท โดยบริษทัฯ มีผลก าไรสุทธิส่วนท่ีเป็นของ     
ผูถื้อหุ้นบริษทัฯ 479 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 346 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 260.59 จากปี 2567 ถึงแมว้า่บริษทัฯ ไดมี้การรับรู้
ผลขาดทุนจากประมาณการทางบญัชีท่ีเก่ียวเน่ืองจากคดีความในปี 2568 จ านวน 261 ลา้นบาท และในปี 2567 จ านวน 286  
ลา้นบาท แลว้ก็ตาม ทั้งน้ีหากไม่รวมผลขาดทุนดงักล่าว บริษทัฯ จะมีก าไรในส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุ้นบริษทัฯ อยู่ท่ี 685       
ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 267 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 63.67  จากปี 2567 
 
ผลการด าเนินงานของบริษัทฯ  และบริษัทย่อย 
ในปี 2568 บริษทัฯ มีรายไดจ้ากการขาย งานตามสัญญา และรายไดจ้ากการบริการ เป็นจ านวนทั้งส้ิน 10,816 ลา้นบาท 
เพ่ิมข้ึน 773 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 7.70 จากปีก่อนหนา้ 
 

รายได้จากการขาย งานตามสัญญาและบริการแยกตามประเภทธุรกจิ 

สายธุรกจิ 
ปี 2568  

(ล้านบาท) 
ปี 2567  

(ล้านบาท) 
อตัราการ

เปลีย่นแปลง 

Digital ICT Solution 5,336 4,097 30.24% 

Digital Communications 503 515 -2.33% 

Utilities and Transportations 4,972 5,425 -8.35% 

รายไดร้ะหวา่งส่วนงาน 5 5 - 

รายได้จากการขาย งานตามสัญญา
และบริการ  

10,816 10,042 7.70% 
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สายธุรกจิ Digital ICT Solution (“SAMTEL”) 
ในปี 2568 สายธุรกิจ Digital ICT Solution มีรายได้จากการขาย งานตามสัญญาและรายได้จากการบริการ รวม 5,336         
ลา้นบาท ซ่ึงส่วนใหญ่มาจากภาครัฐและรัฐวิสาหกิจ มากกว่าร้อยละ 90 โดยรายไดเ้พ่ิมข้ึน 1,239 ลา้นบาท หรือคิดเป็น      
ร้อยละ 30.24 จากปีก่อนหนา้ โดยหลกัมาจากรายไดจ้ากงานตามสัญญาท่ีเพ่ิมข้ึน โดยในปี 2568 SAMTEL ไดเ้ซ็นสัญญา  
ในโครงการใหม่ รวมเป็นมูลค่างาน 6,244 ลา้นบาท โดย ณ ส้ินปี 2568 มีมูลค่างานคงคา้งท่ียงัไม่ไดรั้บรู้รายได ้(Backlog) 
ในสายธุรกิจ Digital ICT Solution รวม 6,694 ลา้นบาท 
 

สายธุรกจิ Digital Communications (“SDC”) 
ในปี 2568 สายธุรกิจ Digital Communications มีรายได้จากการขาย งานตามสัญญาและรายไดจ้ากการบริการ รวม 503     
ล้านบาท ลดลง 12 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 2.33 จากปีก่อนหน้า โดยหลักมาจากรายได้จากการขายท่ีลดลง                   
โดย ณ ส้ินปี 2568 มีมูลค่างานคงคา้งท่ียงัไม่ได้รับรู้รายได้ (Backlog) ในสายธุรกิจ Digital Communications รวม 509       
ลา้นบาท 
 

สายธุรกจิ Utilities and Transportations 
ในปี 2568 สายธุรกิจ Utilities and Transportations มีรายได้จากการขาย งานตามสัญญาและบริการ รวม 4,972 ลา้นบาท 
ลดลง 453 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 8.35 จากปีก่อนหน้า โดยหลักมาจากธุรกิจก่อสร้างโครงการสายส่งสถานี
ไฟฟ้าแรงสูงแบบครบวงจรภายใต ้บริษทั เทดา้ จ ากดั มีรายไดล้ดลง 984 ลา้นบาท ซ่ึงเป็นไปตามงวดงานและรอบการรับรู้
รายไดข้องโครงการภายใตส้ัญญาเป็นหลกั อยา่งไรก็ตาม ธุรกิจการจดัการจราจรทางอากาศ ในเขตน่านฟ้าประเทศกมัพชูา 
ของบริษทั สามารถ เอวิเอชัน่ โซลูชัน่ส์ จ ากดั (มหาชน) มีรายไดเ้พ่ิมข้ึน 316 ลา้นบาท โดยในปี 2568 จ านวนเท่ียวบิน          
ท่ีบริหารจดัการโดยส่วนธุรกิจการจดัการจราจรทางอากาศ มีจ านวนรวม 123,659 เท่ียวบิน เพ่ิมข้ึน 19,772 เท่ียวบิน หรือ     
คิดเป็นร้อยละ 19.03 จากปีก่อนหน้า ประกอบกับธุรกิจเทคโนโลยีครบวงจรด้านระบบรักษาความปลอดภัย ภายใต้       
บริษทั วิชัน่ แอนด์ ซีเคียวริต้ี ซีสเต็ม จ ากดั มีรายไดเ้พ่ิมข้ึน 166 ลา้นบาท โดย ณ ส้ินปี 2568 มีมูลค่างานคงคา้งท่ียงัไม่ได้
รับรู้รายได ้(Backlog) ในสายธุรกิจ Utilities and Transportations รวม 8,483 ลา้นบาท 
 

งบฐานะการเงนิ (Statement of financial position) 
สินทรัพย์ (Assets) 
ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2568 บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวม 17,027  ล้านบาท ลดลง 1,072 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 5.92           
จากปีก่อนหนา้  

 สินทรัพยห์มุนเวยีน มีจ านวนรวม 9,157 ลา้นบาท ลดลง 1,052 ลา้นบาท โดยหลกัมาจากรายไดค้า้งรับ ลดลง 1,006 
ลา้นบาท เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ลดลง 472 ลา้นบาท ในขณะท่ีสินคา้คงเหลือ เพ่ิมข้ึน 421 ลา้นบาท  

 สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน มีจ านวนรวม 7,869 ลา้นบาท ลดลง 20 ลา้นบาท โดยหลกัมาจากท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 
ลดลง 483 ลา้นบาท ลูกหน้ีตามสัญญาเช่าเงินทุน – สุทธิจากส่วนท่ีถึงก าหนดรับช าระภายในหน่ึงปี ลดลง 115 
ล้านบาท ในขณะท่ีสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอ่ืน เพ่ิมข้ึน 308 ล้านบาท และสินทรัพย์ไม่มีตัวตน เพ่ิมข้ึน 245          
ลา้นบาท 
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หนีสิ้น (Liabilities) 
ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2568 บริษัทฯ มีหน้ีสินรวม 10,043 ล้านบาท ลดลง 1,286 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 11.35               
จากปีก่อนหนา้ 

 หน้ีสินหมุนเวียน มีจ านวนรวม 7,112 ลา้นบาท ลดลง 1,283 ลา้นบาท โดยหลกัมาจากเจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ี
หมุนเวียนอ่ืน ลดลง 637 ล้านบาท หุ้นกู้ – ส่วนท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี ลดลง 318 ล้านบาท และ               
เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน ลดลง 240 ลา้นบาท  

 หน้ีสินไม่หมุนเวียน มีจ านวนรวม 2,931 ลา้นบาท ลดลง 3 ลา้นบาท โดยหลกัมาจากหุ้นกู้ - สุทธิจากส่วนท่ี         
ถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี ลดลง 402 ลา้นบาท ในขณะท่ีประมาณการหน้ีสินไม่หมุนเวียนอ่ืน เพ่ิมข้ึน 387          
ลา้นบาท 

 
อตัราส่วนหนีสิ้นต่อส่วนผู้ถือหุ้น (D/E Ratio) 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2568 อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนผูถื้อหุ้น อยูท่ี่ 1.44 เท่า ปรับลดลงจากปีก่อนหนา้ท่ีมีอตัราส่วนท่ี 1.67 
เท่า และอตัราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียสุทธิต่อส่วนของผูถื้อหุน้อยูท่ี่ 0.25 เท่า ปรับลดลงจากปีก่อนหนา้ท่ีมีอตัราส่วนท่ี 
0.32 เท่า  
 
สภาพคล่อง (Liquidity) 
ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2568 อตัราส่วนสินทรัพยห์มุนเวียนต่อหน้ีสินหมุนเวียน (Current Ratio) อยู่ท่ี 1.29 เท่า โดยบริษทัฯ     
มีกระแสเงินสดไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงานอยูท่ี่ 1,483 ลา้นบาท ในขณะท่ีมีกระแสเงินสดสุทธิใชไ้ปกิจกรรมจดัหาเงิน 
และกระแสเงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทุน จ านวน 1,361 ลา้นบาท และ 526 ลา้นบาท ตามล าดบั ส่งผลใหใ้นมีเงินสด
และรายการเทียบเท่าเงินสดปลายปี อยูท่ี่ 2,563 ลา้นบาท 
 
แหล่งทีม่าของเงนิทุน (Sources of fund) 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2568 ส่วนของผูถื้อหุ้นรวมเท่ากบั 6,983 ลา้นบาท เพ่ิมจากปีก่อนหนา้ 214 ลา้นบาท และก าไรสะสม   
ในส่วนท่ียงัไม่ไดจ้ดัสรรมีมูลค่า 1,470 ลา้นบาท 


